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1. Finalidade da Politica de Investimentos

Este documento estabelece a forma de investimento e gerenciamento dos ativos da
FUNSSEST, segundo seus objetivos e caracteristicas. Busca, prioritariamente, a manutencao
do equilibrio econdmico-financeiro, entre os seus ativos, e respectivo passivo atuarial e demais
obrigacGes, com a prudéncia e eficiéncia necessarias, levando em consideragdo o grau de
maturidade, o montante dos Recursos Garantidores das reservas técnicas e o modelo de
gestdo de recursos do seu plano de beneficios. Entende-se por Recursos Garantidores, sempre
que citado na presente politica, como a totalidade dos recursos administrados e investidos pela

Entidade, enfim, o patrimonio total aplicado da Entidade.

A Politica de Investimentos busca, ainda, ditar as diretrizes do Conselho Deliberativo para
atingir os objetivos primordiais acima mencionados, conforme exigéncia imposta pela

legislacdo cabivel.

Considerando que as diretrizes estabelecidas sdo de seguimento obrigatdrio para todos
que lidam com a gestdo dos ativos da FUNSSEST, a Entidade encaminhara formalmente este
documento a todos os prestadores de servigos que lidam com a gestdo dos ativos da Entidade,

gue devem adotar os ditames ora fixados.

Sem prejuizo dos ditames e das restricdes constantes da presente Politica, cabe a
Entidade, a seus dirigentes, aos empregados e aos gestores, o fiel seguimento a legislagdo
que regula as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar incluindo, mas ndo se
esgotando, a Lei Complementar n°® 109/01, a Resolugao CMN n° 4.994 e a Resolugdao PREVIC
no° 23, de 14 de agosto de 2023, e suas eventuais alteragdes. Quando as restricdes impostas
pela presente Politica forem mais rigorosas que a legislacao em vigor, prevalecerdo, para todos

os fins legais, os limites aqui fixados.

1.1. Vigéncia da Politica de Investimento

Nos termos da legislagdo vigente, a presente Politica de Investimentos foi formulada com
um horizonte de 60 (sessenta) meses, a partir da data de sua aprovagdao, sem prejuizo da
revisdo anual obrigatoéria ou a revisao facultativa a qualquer tempo, uma vez que as diretrizes
e premissas aqui fixadas podem ser alteradas, entre outros, por mudangas no cenario
econdmico nacional e mundial, mudancas no perfil da massa de participantes ou, ainda,

alteracdes de politicas de recursos humanos das Patrocinadoras.

1.2. Objetivos e Caracteristicas do Plano de Beneficios

A FUNSSEST foi estabelecida por sua Patrocinadora Fundadora como uma Entidade
Fechada de Previdéncia Complementar (EFPC) instituida na forma da legislagdo em vigor, sem

fins lucrativos, com a finalidade de conceder beneficios previdenciarios, complementares ou
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assemelhados aos da Previdéncia Social para seus Participantes e Beneficidarios, bem como

beneficios assistenciais.

1.3.Tipo de Plano

Conforme enquadramento na Secretaria de Previdéncia Complementar, a entidade possui
quatro planos de beneficios de aposentadoria, um plano na modalidade de Beneficio Definido
que se encontra fechado a novas adesbes, dois planos de Contribuicdo Definida sendo um
fechado para novas adesbes e o0 outro que permanece aberto, e um plano de Contribuicao
Variavel também fechado a novas adesGes, além de cinco planos assistenciais com registro na
ANS (Plansaude, Plano de Salde Participativo Aposentado, Plano de Saulde Participativo

Agregado, Plano de Cobertura Suplementar e Odontoplus).

O recurso referente ao Fundo Administrativo pertencente ao PGA sera administrado
através da alocacdo em fundo de renda fixa exclusivo ou aberto, ficando a critério da equipe

de gestdo da Entidade a decisdo quanto a alocacao.

Embora contabilmente a Entidade possua 04 PGA'’s, a gestdo dos recursos é realizada de
forma conjunta, tendo todos os recursos consolidados em uma mesma reserva, sem nenhum

impacto em termos de rentabilidade para nenhum dos PGA's.

Nome Modalidade CNPB CNPJ do Plano Meta ou Indice
Plano de Beneficios BD 1998.0028-29 | 48.306.985/0001-04 |IPCA + 6,00% a.a.
Plano deI\B/e”ef'C'°s cD 1998.0027-56 | 48.306.984/0001-60 | IPCA + 4,89% a.a.
Plano de\?e”ef'c'os cD 2016.0003-92 | 48.307.617/0001-80 | IPCA + 4,89% a.a.
Plano deVBIe”ef'c'os cD 2018.0025-38 | 48.307.682/0001-06 | IPCA + 4,89% a.a.
Plano de Beneficios cv 1990.0021-29 | 48.306.792/0001-53 | INPC + 4,99% a.a.

Grupo BMP
PlanSatde ANS 459.603/09-0 | 31.787.625/0001-79 CDI
OdontoPlus ANS 436.665/01-9 | 31.787.625/0001-79 CDI
Pl\fj”°.d? Gestao PGA 9970.0000-00 | 31.787.625/0001-79 cDI
ministrativa

1.4. Gestao de ativos na busca do equilibrio com os passivos
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Considerando os diferentes perfis dos planos administrados pela FUNSSEST, tendo planos
de beneficio definido e de contribuicdo definida e varidvel, a Entidade procura alocar seus
recursos respeitando as especificidades e caracteristicas de cada plano, adotando assim
estratégias diferentes para cada um, de forma que as alocacGes sejam feitas visando um

equilibrio com seus respectivos passivos.

1.5. Veiculo de Investimentos

Os recursos da Entidade poderdo ser investidos através de carteiras administradas,
carteiras de administracdo préprias e fundos de investimentos (incluindo fundos exclusivos),

conforme definido pela legislagao vigente.

2. Controle e Avaliacao dos Riscos

O objetivo principal da FUNSSEST ¢ instituir e executar planos de beneficios de carater
previdenciario, complementares ao regime geral de Previdéncia Social, de forma eficiente e
econdmica, gerindo riscos e buscando taxas de retorno compativeis com a necessidade de

cada passivo.

A FUNSSEST entende que, embora seus investimentos estejam sujeitos aos efeitos da

volatilidade de curto prazo, é critico que se mantenha um foco de investimento de longo prazo.

Para preservar esta visao, o controle e acompanhamento dos riscos da entidade seguem
no minimo os critérios determinados pela legislacdo vigente, mas nao se limita aos mesmos.
Adicionalmente ao que a legislagdo estabelece, a FUNSSEST realiza o controle e avaliagao dos
riscos usando as ferramentas pertinentes segundo as condigOes e riscos de cada mercado em

que atua.

2.1. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado sera o Diretor Financeiro da
FUNSSEST, nomeado na forma do estatuto vigente e enquanto perdurar seu mandato. Suas
atribuicdes, direitos, deveres e responsabilidades se dardo conforme as disposicdes legais
vigentes e estatuto da FUNSSEST.

2.2. Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios

Em atendimento ao que consta da Resolugdo CGPC n° 18, de 28 de margo de 2006,
Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB) serd o Diretor de Seguridade em
exercicio conforme prevé o Estatuto Social em seu Art. 39, que divide com os patrocinadores
e com os membros dos 6rgdos estatutarios, a responsabilidade pela adogao e aplicacdo das
hipoteses biométricas, demograficas, econémicas e financeiras nas avaliagdes atuariais dos

seus planos de beneficios.
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2.3. Estrutura Organizacional

A estrutura organizacional da FUNSSEST atende os requisitos exigidos pela legislacao
vigente aplicavel as EFPCs. As atribuicdes e competéncias de cada um dos Org&os Estatutarios
dessa estrutura estdo dispostas no Estatuto da FUNSSEST, bem como em deliberacbes

especificas do Conselho Deliberativo.

Conforme decisdo do Conselho Deliberativo, a Entidade constituiu o Comité de
Investimentos, cujas atividades estdo estabelecidas em Regimento Interno, para realizar a

gestao dos investimentos da Funssest.

2.4. Politicas de Alcadas

A politica de alcadas da FUNSSEST esta definida conforme o Estatuto da Fundagdo, o
Regimento Interno do Comité de Investimentos, bem como a alcada de aprovacao de

investimentos apresentada a Diretoria e Conselho Deliberativo.

3. Processos de Contratacao de Atividades Terceirizadas

A FUNSSEST podera contratar servigos especializados em atividades especificas para
assessorar e complementar seus recursos proprios. A avaliacdo e a contratagdo serdo
realizadas pelo Comité de Investimentos e/ou pela Diretoria da Entidade e conforme previsao
orcamentaria, levando em consideragdo critérios qualitativos e quantitativos devendo, os
prestadores de servicos de gestdo, custddia, andlise e consultoria serem devidamente

registrados ou credenciados pela CVM.

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na Resolugdao PREVIC n° 1223, os gestores de
recursos deverdo ser associados a Anbima, observando os principios e regras do Cddigo de

Regulagdo e Melhores Praticas.

Selegdo: Registro de Consultor perante a CVM, estrutura do prestador, experiéncia com
clientes institucionais, numero de clientes, equipe responsavel, nivel de prestacdo de

informagdes, custo, e outras questdes qualitativas.

Monitoramento e avaliagdo: Eficiéncia operacional, cumprimento contratual,
atendimento as demandas, qualidade no atendimento.
4. Diretrizes Gerais para Procedimentos de Investimentos

A avaliacdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras préprias
e administradas serdo executadas de acordo com a legislagdo e com as diretrizes estabelecidas

na presente Politica de Investimentos.
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Os investimentos realizados pela EFPC, em carteira propria, administrada ou em fundos
exclusivos devem ser objeto de analise prévia, considerando os correspondentes riscos e as

suas garantias reais ou fidejussorias, se existentes.

A andlise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas
especificas da alocacdo/mandato, considerando:

e Conformidade com a politica de investimento e com a legislacdo vigente;

e Andlise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequacdo aos objetivos do
plano;

e Analise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

e Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros
inerentes a cada operacao;

e Analise de riscos relacionados a sustentabilidade;

e Analise do horizonte de investimento e sua adequagdo com os objetivos do plano.

4.1. Diretrizes para selegdo e avaliacao de investimentos
Elegibilidade, condig¢Ges, requisitos para aquisi¢ao

Os seguintes pontos serdo avaliados:

e Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macro alocagéao;

e Avaliar a documentagdo da oferta com destaque para os fatores de risco e para a
expectativa retorno;

e Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relagdo a complexidade e
obrigagdes inerentes ao investimento;

e Verificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de
controle que possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da
operagao;

e Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussorias, tais como
covenants, seguros, avais, fiangas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura do
risco de crédito, quando for o caso;

e No caso de fundos de investimentos, avaliar a Politica de Investimentos do fundo, os

critérios de alocacdo e o histérico do gestor em mandatos semelhantes.
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4.2. Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar
seu desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser
avaliados:

e Desempenho em relagao ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;
e Desempenho em relagdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

e Grau de utilizacdo dos limites de risco pré-estabelecidos;

e Retorno do investimento em relacdo ao risco que tal investimento adiciona a carteira;
e Risco em relagdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

e Monitoramento do rating e das garantias;

e Alteragdes qualitativas no ativo, emissor ou gestor.

A avaliacdo pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia,

mandato, etc.

No caso de fundos de investimento, tais aplicagbes devem ser constantemente
monitoradas em funcdo da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas
variaveis. A area de investimentos deve estar em constante contato com o gestor e/ou
administrador do fundo que tem a obrigacdo de prover a EFPC de informagdes necessarias,
com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em seu periodo de aplicacao

e desenvolvimento.
O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim
exigir, e contanto que as condigdes de mercado viabilizem essa operagdo.

5. Alocacgao estratégica

5.1. Diretrizes para a Alocacao de Recursos

Seguindo as especificagbes da legislagdo vigente, os recursos da FUNSSEST serdo
divididos nos seguintes segmentos de aplicacdo, cujos objetivos de alocacdo minima e maxima
estdo estabelecidos na presente Politica e na legislacdo cabivel as Entidades Fechadas de

Previdéncia Complementar:
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Segmento de aplicacdo LimiFe Limit_e Limite Alo_ca(_;éo
Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 52,00% 100,00% 100% 86,00%
Renda Variavel 0,00% 20,00% 70% 4,5%
Estruturado 0,00% 10,00% 20% 7%
Imobiliario 0,00% 8,00% 20% 2,35%
Operagdes com Participantes 0,00% 5,00% 15% 0,15%
Exterior 0,00% 5,00% 10% 0,00%

Para a alocacdo do Plano IV a Fundagao constituiu quatro Perfis de Investimentos

distintos, que sdo oferecidos como opgédo aos participantes. Cada um desses perfis é controlado

de forma independente. A alteracdo do perfil podera ser realizada pelo participante a cada seis
meses fixos nos meses dezembro e junho de cada ano.

a) Plano IV - Consolidado

Segmento de aplicacdo Limi_te Limit_e Limite Alo_cat_;éo
Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 46% 100% 100% 73%
Renda Variavel 10% 15% 70% 10%
Estruturado 0% 14% 20% 9%
Imobiliario 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 12% 15% 3%
Exterior 0% 5% 10% 3%
b) Plano IV - Super Conservador
Segmento de aplicacdo LimiFe Limit_e Limite Alo_cagéio
Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 67% 100% 100% 96%
Renda Variavel 0% 0% 70% 0%
Estruturado 0% 0% 20% 0%
Imobiliario 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 12% 15% 3%
Exterior 0% 5% 10% 0%
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Segmento de aplicacio LimiFe Limit_e Limite Alo_o::at_;éo
Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 52% 100% 100% 75%
Renda Variavel 3% 7% 70% 3%
Estruturado 0% 15% 20% 15%
Imobilidrio 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 12% 15% 1%
Exterior 0% 5% 10% 5%
d) Plano IV - Moderado
Segmento de aplicacdo LimiFe Limit_e Limite Alo_cac_;éo
Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 41% 100% 100% 72%
Renda Variavel 12% 18% 70% 12%
Estruturado 0% 15% 20% 8%
Imobilidrio 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 12% 15% 2%
Exterior 0% 5% 10% 5%
e) Plano IV - Agressivo
Segmento de aplicacdo Limi_te Limit_e Limite Alo_ca?éio
Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 24% 100% 100% 48%
Renda Variavel 25% 35% 70% 25%
Estruturado 0% 15% 20% 16%
Imobiliario 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 12% 15% 5%
Exterior 0% 5% 10% 5%

Para a alocacdao do Plano V, a Fundagdo constituiu quatro Perfis de Investimentos

distintos, que sao oferecidos como opgao aos participantes. Cada um desses perfis é controlado

de forma independente. A alteracdo do perfil podera ser realizada pelo participante a cada seis

meses fixos nos meses de dezembro e junho de cada ano.

10




FUNSSEST

a) Plano V - Consolidado
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Seagmento de aplicacio Limite Limite Limite Alocagao

9 P ¢ Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 44%% 100% 100% 73%
Renda Variavel 10% 15% 70% 10%
Estruturado 0% 15% 20% 10%
Imobiliario 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 15% 15% 2%
Exterior 0% 5% 10% 4%

b) Plano V - Super Conservador

Segmento de aplicacio Limite Limite Limite Alocacgao

g P ¢ Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 56% 100% 100% 97%
Renda Variavel 0% 0% 70% 0%
Estruturado 0% 15% 20% 0%
Imobiliario 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 15% 15% 2%
Exterior 0% 5% 10% 0%

c) Plano V - Conservador

Seamento de aplicacio Limite Limite Limite Alocagao

9 P ¢ Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 52% 100% 100% 74%
Renda Variavel 3% 7% 70% 3%
Estruturado 0% 15% 20% 14%
Imobiliario 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 15% 15% 3%
Exterior 0% 5% 10% 5%

11
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Segmento de aplicacdo LimiFe Limit_e Limite Alo_cac_;éo
Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 38% 100% 100% 65%
Renda Variavel 12% 18% 70% 12%
Estruturado 0% 15% 20% 15%
Imobiliario 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 15% 15% 2%
Exterior 0% 5% 10% 5%
e) Plano V - Agressivo
Segmento de aplicacdo Limi_te Limit_e Limite Alo_cac_;éo
Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 29% 100% 100% 59%
Renda Variavel 25% 35% 70% 25%
Estruturado 0% 15% 20% 8%
Imobilidrio 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 15% 15% 2%
Exterior 0% 5% 10% 5%

Para a alocagdo do Plano VI, a Fundacdo constituiu quatro Perfis de Investimentos

distintos, que sdo oferecidos como opgédo aos participantes. Cada um desses perfis é controlado

de forma independente. A alteragdo do perfil podera ser realizada pelo participante a cada seis

meses fixos nos meses de dezembro e junho de cada ano.

a) Plano VI - Consolidado

Segmento de aplicacdo LimiFe Limit_e Limite Alo_cac_;éo
Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 50% 100% 100% 71%
Renda Varidvel 10% 15% 70% 10%
Estruturado 0% 15% 20% 12%
Imobiliario 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 10% 15% 1%
Exterior 0% 5% 10% 5%
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b) Plano VI - Super Conservador

AN

ArcelorMittal

Segmento de aplicacio LimiFe Limit_e Limite Alo_cac_;éo
Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 60% 100% 100% 98%
Renda Variavel 0% 0% 70% 0%
Estruturado 0% 15% 20% 0%
Imobilidrio 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 12% 15% 1%
Exterior 0% 5% 10% 0%
c) Plano VI - Conservador
Segmento de aplicacdo LimiFe Limit_e Limite Alo_cagéo
Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 61% 100% 100% 71%
Renda Variavel 3% 7% 70% 3%
Estruturado 0% 15% 20% 15%
Imobiliario 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 5% 15% 1%
Exterior 0% 5% 10% 5%
d) Plano VI - Moderado
Segmento de aplicacdo LimiFe Limit_e Limite Alo_cac_;éo
Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 49% 100% 100% 72%
Renda Variavel 12% 17% 70% 12%
Estruturado 0% 15% 20% 8%
Imobilidrio 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 12% 15% 2%
Exterior 0% 5% 10% 5%
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e) Plano VI - Agressivo
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Segmento de aplicacéo LimiFe Limit_e Limite Alo_o::at_;éo
Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 32% 100% 100% 59%
Renda Variavel 25% 35% 70% 25%
Estruturado 0% 15% 20% 8%
Imobilidrio 0% 8% 20% 1%
Operagdes com Participantes 0% 12% 15% 2%
Exterior 0% 5% 10% 5%
a) Plano BMP
Segmento de aplicacdo LimiFe Limit_e Limite Alo_cac_;éo
Inferior Superior Legal Objetivo
Renda Fixa 52,0% 100,0% 100,0% 85%
Renda Variavel 0,0% 20,0% 70,0% 7,5%
Estruturado 0,0% 15,0% 20,0% 4%
Imobiliario 0,0% 8,0% 20,0% 1%
Operagdes com Participantes 0,0% 5,0% 15,0% 0%
Exterior 0,0% 5,0% 10,0% 2,5%

a) Planos Assistenciais (Plansaide, Plano de Saude Participativo e

Odontoplus)

Dada a caracteristica de um plano assistencial com necessidade de liquidez, os recursos

destes planos serdo alocados 100% no segmento de renda fixa.
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6. Rentabilidades Auferidas

AN

ArcelorMittal

As rentabilidades foram aprovadas através da metodologia de Cotizacdao Adaptada.

Plano BD
iﬁ‘l’i'c"aeg%t: de 2019 2020 2021 2022 2023 | ACUMULADO
Plano 21,15% | 6,23% -1,30% 7,36% 15,58% 57,62%
Renda Fixa 21,72% | 6,42% -0,88% 7,13% 16,04% 59,62%
Renda Varidvel | 39,72% | 3,84% | -18,63% | -4,75% | 22,54% 37,80%
Estruturado 5,38% -0,79% 2,65% 13,47% | 5,73% 28,75%
Empréstimos 9,22% 11,59% | 4,15% | 27,26% | 10,63% 78,70%
Imobiliario 11,16% | 11,60% | 19,99% | 32,18% | 20,60% 137,28%
Exterior NA NA NA NA NA NA
Plano 1V - Consolidado
Plano 1V
iiﬂ?ai%t: de | 5019 2020 2021 2022 2023 | ACUMULADO
Plano 13,40% | 5,75% 3,10% 10,90% | 15,65% 58,57%
Renda Fixa 7,69% 5,28% 9,26% 12,79% | 13,06% 57,96%
Renda Variavel | 41,39% | 5,25% | -19,20% | -4,75% | 22,55% 40,36%
Estruturado 9,71% 10,57% | -23,98% | 9,77% | 53,68% 55,58%
Empréstimos 10,02% | 9,91% 17,72% | 13,38% | 10,89% 78,96%
Imobiliario 11,16% | 11,60% | 19,99% | 32,18% | 20,60% 137,27%
Exterior NA NA NA NA NA NA
Plano 1V - Perfis
Plano IV - Super Conservador
iﬁﬂg‘aeg’;: de | 5019 2020 2021 2022 2023 | ACUMULADO
Plano 7,69% 4,81% 9,28% 13,14% | 12,96% 57,65%
Renda Fixa 7,50% 4,93% 9,39% 13,08% | 13,06% 57,75%
Renda Variavel NA NA NA NA NA NA
Estruturado NA NA NA NA NA NA
Empréstimos 9,93% 9,52% | 17,22% | 13,83% | 10,71% 77,84%
Imobiliario 11,16% | 11,16% | 19,98% | 32,16% | 20,60% 136,29%
Exterior NA NA NA NA NA NA
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Plano IV - Conservador
Segmento
de 2019 2020 2021 2022 2023 |ACUMULADO
Aplicacdo
Plano 10,27% 5,59% 3,84% 11,99% | 15,35% 56,19%
Renda Fixa 7,70% 5,07% 8,93% 12,81% | 13,26% 57,49%
Renda 41,64% 5,06% -20,33% -4,75% | 22,54% 38,37%
Variavel
Estruturado 12,55% 10,18% -23,69% 9,12% 52,18% 57,14%
Empréstimos | 10,89% 9,90% 17,21% 13,43% | 11,16% 80,11%
Imobiliario 11,16% 11,61% 20,74% 32,21% | 20,62% 138,87%
Exterior NA NA NA NA NA NA
Plano IV - Moderado
Segmento 2019 2020 2021 2022 2023 |ACUMULADO
de Aplicagao
Plano 13,41% 5,66% 1,62% 9,50% 16,86% 55,80%
Renda Fixa 7,75% 5,44% 9,40% 12,63% | 12,92% 58,07%
Renda 41,72% 5,30% -19,44% -4,75% | 22,56% 40,34%
Variavel
Estruturado 11,98% 10,69% -23,78% 9,40% 54,05% 59,21%
Empréstimos 9,65% 9,46% 17,88% 13,54% | 10,75% 77,91%
Imobiliario 11,16% 11,60% 19,99% 32,19% | 20,60% 137,30%
Exterior NA NA NA NA NA NA
Plano IV - Agressivo
Segmento de 2019 2020 2021 2022 2023 | ACUMULADO
Aplicacao
Plano 17,09% 5,22% 0,19% 7,66% 17,42% 56,03%
Renda Fixa 7,74% 5,35% 9,20% 12,57% | 13,00% 57,66%
Renda Variavel | 41,12% 5,23% -18,99% -4,76% | 22,55% 40,41%
Estruturado 11,16% 10,70% -24,53% 10,88% | 54,81% 59,41%
Empréstimos 11,18% 10,27% 17,76% 13,03% | 10,95% 81,06%
Imobiliario 11,16% 11,60% 19,97% 32,14% | 20,59% 137,16%
Exterior NA NA NA NA NA NA
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Plano V - Consolidado
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Plano V
:ﬁﬁg‘;’;&;’ de 2019 2020 2021 2022 2023 | ACUMULADO
Plano 11,39% | 4,91% 2,55% | 10,86% | 13,77% 51,14%
Renda Fixa 6,18% 4,63% 5,04% | 12,09% | 12,90% 47,65%
Renda Varidvel | 37,88% | 2,37% | -17,99% | -4,75% | 22,47% 35,04%
Estruturado 7,91% 5,24% 6,46% | 17,59% | 10,44% 57,01%
Empréstimos 9,34% 8,37% 17,52% | 15,21% | 11,10% 78,24%
Imobiliario NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA
Plano V - Perfis
Plano V - Super Conservador
f\s‘i’i'c‘;eg';t: de 2019 2020 2021 2022 2023 | ACUMULADO
Plano 6,25% 5,02% 5,28% | 12,36% | 12,50% 48,49%
Renda Fixa 6,26% 5,21% 5,33% | 12,65% | 12,88% 49,73%
Renda Variavel NA NA NA NA NA NA
Estruturado NA NA NA NA NA NA
Empréstimos 9,36% 8,06% 15,59% | 15,08% | 11,52% 75,29%
Imobiliario NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA
Plano V - Conservador

ii%g’i’;‘;o de 2019 2020 2021 2022 2023 |ACUMULADO

Plano 7,86% 4,93% 4,26% | 11,64% | 13,03% 48,91%

Renda Fixa 6,20% 5,07% 5,05% | 12,17% | 12,89% 48,45%

Renda Varigvel | 37,94% | 4,76% | -17,23% | -4,74% | 22,37% 39,44%

Estruturado 7,94% 5,23% 6,08% | 13,12% | 11,15% 51,50%

Empréstimos 9,90% | 10,36% | 16,55% | 14,25% | 11,00% 79,27%

Imobiliério NA NA NA NA NA NA

Exterior NA NA NA NA NA NA
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Plano V - Moderado
iz-j’lgi’;;’ de 2019 2020 2021 2022 2023 |ACUMULADO
Plano 10,62% | 2,96% 2,67% | 10,46% | 13,84% 47,05%
Renda Fixa 6,15% 4,44% 5,04% | 11,96% | 12,89% 47,19%
Renda Varidvel | 37,95% | 1,26% | -18,03% | -4,75% | 22,51% 33,61%
Estruturado 7,95% 5,23% 6,49% | 22,12% | 10,75% 63,61%
Empréstimos 5,84% | 10,19% | 16,96% | 19,13% | 10,80% 80,05%
Imobilidrio NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA
Plano V - Agressivo
iz%gec’;? de 2019 2020 2021 2022 2023 |ACUMULADO
Plano 14,91% | 2,07% 0,63% | 8,81% | 15,69% 48,57%
Renda Fixa 6,14% 4,45% 4,96% | 11,87% | 12,94% 47,02%
Renda Varidvel — 37,84% | 2,68% | -18,02% | -4,75% | 22,54% 35,43%
Estruturado 7,85% 5,25% 6,06% | 12,98% | 9,41% 48,82%
Empréstimos 9,95% 6,57% | 18,31% | 13,89% | 11,07% 75,36%
Imobilidrio NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA
Plano VI - Consolidado
Plano VI

f\z‘i’i’c';';? de 2019* 2020 2021 2022 2023 | AcuMuLADO
Plano 5,13% 6,73% -1,01% | 7,68% | 16,01% 38,75%
Renda Fixa 5,21% 6,49% -0,43% | 7,61% | 15,64% 38,81%
Renda Variavel 14,98% | 5,49% | -18,19% | -4,75% | 22,54% 15,81%
Estruturado -2,73% | -1,73% 2,87% | 14,37% | 5,89% 19,09%
Empréstimos 2,43% 9,40% 12,87% | 14,61% | 11,29% 61,33%
Imobiliario NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA
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Plano VI - Perfis
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Plano VI - Super Conservador

Segmento de

Aplicacio 2019 2020 2021 2022 2023 ACUMULADO
Plano 6,31% -3,43% 8,56% 15,98% 29,25%
Renda Fixa 6,64% -3,34% 8,51% 16,05% 29,80%
Renda Variavel NA NA NA NA NA
Estruturado NA NA NA NA NA
Empréstimos 9,74% 9,93% | 26,33% | 11,11% 69,34%
Imobiliario NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA
Obs: a rentabilidade de 2020 é a partir de fevereiro.
Plano VI - Conservador
iiﬂ?ai%t: de 2019 2020 2021 2022 2023 | ACUMULADO
Plano 5,13% 6,45% 0,07% 7,76% | 15,62% 39,53%
Renda Fixa 5,21% 6,68% 0,04% 7,58% | 15,56% 39,58%
Renda Variavel 14,98% 5,88% | -17,74% | -4,75% | 22,54% 16,89%
Estruturado -2,73% | -1,71% 2,89% | 14,32% | 5,88% 19,06%
Empréstimos 2,43% 9,24% 13,37% 15,49% 10,56% 61,99%
Imobiliario NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA
Obs: a rentabilidade de 2019 é a partir de setembro.
Plano VI - Moderado

ile)ﬂ'c“aeg%t: de 2019 2020 2021 2022 2023 | ACUMULADO
Plano 5,31% -3,46% | 5,91% | 15,57% 24,44%
Renda Fixa 6,09% -1,88% | 7,02% | 15,39% 28,55%
Renda Variavel 2,64% | -18,26% | -4,75% | 22,53% -2,08%
Estruturado -1,84% 2,81% 15,43% 5,92% 22,43%
Empréstimos 8,18% 15,34% 15,99% 12,77% 63,20%
Imobiliario NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA

Obs: a rentabilidade de 2020 é a partir de fevereiro.
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Plano VI - Agressivo

iiﬁ?;’;? de 2019 2020 2021 2022 2023 | ACUMULADO
Plano 4,88% | -3,24% | 5,55% | 16,87% 25,18%
Renda Fixa 588% | -0,93% | 8,01% | 15,55% 30,92%
Renda Variavel 6,11% | -18,32% | -4,75% | 22,54% 1,16%
Estruturado -1,85% | 2,81% | 14,56% | 5,87% 22,38%
Empréstimos 8,10% | 15,40% | 15,98% | 10,71% 60,16%
Imobiliario NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA
Obs: a rentabilidade de 2020 é a partir de fevereiro.
Plano BMP
iiﬂ':‘ai';t: de 2019 2020 2021 2022 2023 | ACUMULADO
Plano 14,16% | 4,20% 3,26% | 7,99% | 10,67% 46,82%
Renda Fixa 11,61% | 4,25% 4,11% | 9,43% | 11,19% 47,39%
Renda Variavel 35,88% | 3,66% | -23,93% | 1,89% | 16,90% 27,63%
Estruturado NA 2,37% 4,08% | 13,32% | 10,23% 33,09%
Empréstimos NA NA NA NA NA NA
Imobiliario NA NA NA NA NA NA
Exterior 31,95% | 48,91% | 28,40% |-23,29% | 9,74% 112,38%

7. Benchmarks

Legislacdo de referéncia:

Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Incisos Il e llI

Os indices de referéncia (benchmarks) por plano e segmento de aplicacdo foram

estabelecidos, conforme tabela a sequir:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicacdo o indice que

melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto €, para horizontes mensais ou

anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as variagGes

momentaneas do mercado.
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1
SEGMENTO BENCHMARK LR O A
Plano de Beneficios IPCA + 6,00% a.a. 10,43%
Plano de Beneficios IV IPCA + 4,89% a.a. 9,27%
Plano de Beneficios IV — Perfil Super 91% (IPCA + 4,89%) + 7% (IPCA + 6%) + 2% 9.37%
Conservador (IPCA + 6%) =
Plano de Beneficios IV — Perfil 69% (IPCA +4,89%) + 23% (IPCA + 6%) + 5% 9.86%
Conservador MSCI WORLD (BRL) + 3% IBOVESPA R
Plano de Beneficios IV — Perfil 61% (IPCA +4,89%) + 12% (IPCA + 6%) + 3%
Moderado (IPCA + 6%) + 5% MSCI WORLD (BRL) + 8% 10,44%
(IPCA + 6%) + 12% IBOVESPA
Plano de Beneficios IV — Perfil Agressivo | 54% (IPCA + 4,89%) + 12% (IPCA + 6%) + 3%
(IPCA + 6%) + 5% MSCI WORLD (BRL) + 8% 9,79%
(IPCA + 6%) + 12% IBOVESPA
Plano de Beneficios V IPCA + 4,89% a.a. 9,27%
Plano de Beneficios V — Perfil Super 98% (IPCA + 4,89%) + 2% (IPCA + 6%) 9,29%
Conservador 177
Plano de Beneficios V — Perfil 82% (IPCA + 4,89%) + 8% (IPCA + 6%) + 4%
Conservador (MSCI WORLD (BRL)) + 3% (IBOVESPA) + 2% 9,69%
(IPCA + 6%) + 1% (IPCA + 6%)
Plano de Beneficios V — Perfil Moderado | 69% (IPCA + 4,89%) + 12% (IBOVESPA) + 8%
(IPCA + 6%) + 6% (IPCA + 6%) + 5% (MSCI 10,24%
WORLD (BRL))
Plano de Beneficios V — Perfil Agressivo 60% (IPCA + 4,89%) + 25% (IBOVESPA) + 8%
(IPCA + 6%) + 2% (IPCA + 6%) + 5% (MSCI 10,91%
WORLD (BRL)
Plano de Beneficios VI IPCA + 4,89% a.a. 9,27%
Plano de Beneficios VI — Perfil Super 98% (IPCA + 4,89%) + 2% (IPCA + 6%) 9.29%
Conservador 157
Plano de Beneficios VI — Perfil 84% (IPCA + 4,89%) + 6% (IPCA + 6%) + 4%
Conservador (MSCI WORLD (BRL)) + 3% IBOVESPA + 3% 9,77%
(IPCA + 6%) + 1% (IPCA + 6%)
Plano de Beneficios VI — Perfil 71% (IPCA + 4,89%) + 15% IBOVESPA + 13% 8.80%
Moderado (IPCA + 6%) + 1% (MSCI WORLD (BRL)) S5
Plano de Beneficios VI — Perfil Agressivo | 61% (IPCA + 4,89%) + 25% IBOVESPA + 13% 9.34%
(IPCA + 6%) + 1% (MSCI WORLD (BRL)) SR
Plano de Beneficios Grupo BMP INPC + 4,99% a.a. 9,37%
PlanSaude CDI 10,88%
Plano de Salde Participativo CDI
10,88%
Aposentado
Plano de Salde Participativo Agregado CDI 10,88%
Plano de Cobertura Suplementar CDI 10,88%
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SEGMENTO BENCHMARK RETORNO ESPERADO'
OdontoPlus CDI 10,88%
Plano de Gestdo Administrativa CDI 10,88%
Renda Fixa IPCA +4,89% a.a. 9,27%
Renda Variavel Ibovespa 14,76%
Estruturado IPCA + 6,00% a.a. 10,43%
Imobilidrio IPCA + 6,00% a.a. 10,43%
Operagdes com Participantes IPCA +6,00% a.a. 10,43%
Exterior MSCI World (BRL) 12,38%

1Cenério de Setembro/2023.

8. Diretrizes para os segmentos de aplicacao

Esse capitulo discorre sobre a alocagdo tatica da FUNSSEST e da as diretrizes a serem

seguidas nessa alocacao, bem como o retorno esperado para cada segmento.

8.1. Segmento de Renda Fixa
a) Critérios para alocacgdo de recursos (ativos elegiveis)

Sdo considerados ativos elegiveis, os titulos e valores mobiliarios classificados como
renda fixa permitidos pela legislagao vigente aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia

Complementar.

b) Limites de Diversificagcao

Os requisitos de diversificagdo para o segmento de renda fixa devem atender aos limites
estabelecidos pela legislagdo vigente e as restricdes estabelecidas pelo item 4.1 “Diretrizes
para a Alocacdo de Recursos “. Vale salientar que os limites estabelecidos pelo quadro de
macro-alocagdo, necessariamente, mais restritivos que a legislagdo, prevalecerdao sobre as

limitagdes legais abaixo expostas:
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INCISO LIMITES
ART. ,/ MODALIDADES DE INVESTIMENTO LEGAL
ALINEA
- Renda Fixa 100%
I-a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna
I-b ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria 100%

federal interna

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou
coobrigacdo de instituicGes financeiras bancarias

Ativos financeiros de renda fixa de emissao de sociedade por
II-b acdes de capital aberto, incluidas as companhias | 80%
securitizadoras

II-c ETF Renda Fixa

21 I1I-a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais

ITI-b ObrigagGes de organismos multilaterais emitidas no Pais

Ativos financeiros de renda fixa de emissao, com obrigagdo ou
ITI-c coobrigagdo, de instituicbes financeiras ndo bancarias e de
cooperativas de crédito, bancaria ou ndo bancarias
Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital
I1I-d fechado nos termos do art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011

ITI-e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB

20%

III-f | CPR, CDCA, CRA e WA

c) Empréstimos de Titulos e Valores Mobiliarios

A legislagdo vigente abre a possibilidade de empréstimo de titulos e valores mobiliarios
componentes do segmento de renda fixa por parte das EFPCs. A FUNSSEST podera emprestar
os titulos e valores mobilidrios presentes em sua carteira de investimentos desde que esta
operagao esteja em conformidade com os limites e demais atributos da legislagao vigente
aplicavel as EFPCs.

d) Restricoes de Investimento

A FUNSSEST podera estabelecer nos regulamentos de seus veiculos de investimentos
exclusivos e/ou carteiras administradas, maiores restricdes de investimentos e procedimentos
especiais para operagdes com determinados ativos do segmento de renda fixa, visando atender
a critérios especificos, sem prejuizo dos limites aqui impostos.

8.2. Segmento de Renda Variavel

a) Benchmark

A Entidade por meio de avaliacdo realizada pelo Comité de Investimentos podera

propor a alteracdao do benchmark, bem como realizar ao longo da vigéncia desta Politica de
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Investimentos alocagdes em fundos e mandatos como objetivos de retorno que tenham
referéncia a outros Indices de Acdes apurados pela Bolsa de Valores, Bovespa, com o intuito

de superar o benchmark do segmento.
b) Critérios para alocacao de recursos (ativos elegiveis)

Sao considerados ativos elegiveis os titulos e valores mobilidrios classificados como

renda variavel permitidos pela legislagdo vigente aplicavel as EFPCs.
c) Limites de Diversificacao

Os requisitos de diversificagdo para o segmento de renda variavel sdo iguais aos

determinados nos ditames da legislagao vigente.

INCISO/ LIMITES

ART. ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO

- Renda Variavel 70%

Segmento Especial de Listagem: Agdes, bonus, recibos, certificados de
I deposito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociagdo em 70%
segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanca.

Segmento ndo Especial: Ages, bonus, recibos, certificados de depdsito + ETF

22 0
l de sociedade de capital aberto 9L

Brazilian Depositary Receipts - BDR classificados como nivel Il e III, BDR

0,
de ETF e ETF exterior 10%

I

Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em bolsa

I .
i de mercadorias e de futuros.

3%

d) Empréstimos de Acoes

A legislacdo vigente abre a possibilidade de empréstimo de acdes componentes do
segmento de renda variavel por parte das EFPCs. A FUNSSEST podera emprestar as agbes
presentes em sua carteira de investimentos desde que esta operagdo esteja em conformidade
com a legislacdo vigente aplicavel as EFPCs.

e) Restricoes de Investimento

Outros eventuais limites podem ser impostos em Regulamentos e Mandatos especificos
de fundos exclusivos e/ou carteiras administradas, visando atender a estratégias especificas,
sem prejuizo dos limites aqui impostos.

8.3. Segmento Estruturado

a) Benchmark

Os objetivos de retorno para as diversas classes de ativos do segmento serdo:
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Fundos de investimento em participaces e as cotas de fundos de investimentos

em cotas de fundos de investimento em participacdes: IPCA + 6% a.a.
o Fundos de investimento em empresas emergentes: IPCA + 6% a.a.

o Fundos ou fundos de investimentos em cotas de fundos de Investimentos

multimercados: CDI + 2% a.a.
o Certificado de Operagdes Estruturadas: CDI
b) Limites de Diversificacao

Os requisitos de diversificagdo para o segmento sdo iguais aos determinados nos

ditames da legislacao vigente.

INCISO LIMITE
ART. Vi MODALIDADES DE INVESTIMENTO S
ALINEA
- Estruturado 20%
I-a FIP (cotas de fundos de investimento em participagdes) 15%

FIM (cotas de fundos de investimento classificados como

multimercado) e FICFIM (cotas de fundos de investimento em
- o,

23 . cotas de fundos de investimento classificados como 2

multimercado)

FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como
“AcOes — Mercado de Acesso”)

II COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10%

I-c 15%

8.4. Segmento Exterior
a) Limites de Diversificacao

Os requisitos de diversificacdao para o segmento sao iguais aos determinados nos

ditames da legislagao vigente.

INCISO
ART. / MODALIDADES DE INVESTIMENTO LIMITES

ALINEA
- Exterior 10%
I FI e FICFI classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”

26
10%

I1I FI e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” — 67%
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1A% Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior”

Brazilian Depositary Receipts - BDR classificados como nivel I e FIA - BDR

\'
nivel I (cotas dos fundos da classe “A¢des - BDR Nivel ")

VI Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos

constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos anteriores.

8.5. Segmento Imobiliario
b) Limites de Diversificacdao

Os requisitos de diversificacao para o segmento sao iguais aos determinados nos
ditames da legislacao vigente.

INCISO LIMIT
ART. / MODALIDADES DE INVESTIMENTO ES
ALINEA
- Imobiliario 20%
FII (cotas de fundos de investimento imobiliario (FII) e
I FICFII (cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento imobiliario))
26 I1 CRI (certificados de recebiveis imobilidrios)
0,
111 CCI (cédulas de crédito imobiliario) AV
v Estoque imobiliarios
\Y, Imobiliario
8.6. Operagoes com Participantes
a) Benchmark
b) Para o segmento de Operagdes com Participantes o referencial utilizado sera

IPCA + 6% a.a. para todos os planos de beneficios. Limites de Diversificacao

Os requisitos de diversificagdo para o segmento sdo iguais aos determinados nos

ditames da legislagdo vigente.

8.7. Limites adicionais

Conforme previsao legal, ficam estabelecidos os limites adicionais abaixo descritos:
| ART. | INCISO | LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR | LIMITES |
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LEGAL
I Tesouro Nacional 100%
27 I Instituigdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo 20%
Bacen
IT1 Demais Emissores 10%
INCIS . . LIMITES
ART. o ALINEA | LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR LEGA PI
L
Instituicdo  financeira  (bancaria, néo
a bancarias e cooperativas de crédito | 25% 25%
autorizada pelo BACEN)
b FIDC e FIC-FIDC ** 25% 25%
ETF, negociado em bolsa, referenciado em
C indices de Renda Fixa ,Renda Variavel ou | 25% 25%
Exterior
FI classificado no segmento estruturado,
I d FICFI classificado no segmento estruturado | 25% 25%
**’ FIP Xk X
e FII e FIC-FII ** 25% 25%
FI constituidos no Brasil de que tratam os
incisos III e IV do art. 26 e 8 3
i FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam 2 25
28 os incisos III e IV do art. 26**
Patrimonio  separado  constituido nas
II = emissoes de certificado de recebiveis com a 25% 25%
adogdo de regime fiduciario*
Fundo de investimento constituido no q %
a exterior de que trata o inciso III do art. 26 B2 B
11 Do emissor listado na alinea “d” do inciso III
b 15% 15%
do art. 21
_ §10 De uma mesma serie de titulos ou valores | o 250,
mobiliarios de renda fixa.
= §20 De uma mesma classe de cotas FIDC. 25% 25%
Quantidade de aglGes que representem
= 8§60 capital total e capital votante de uma mesma | 25% 25%
companhia aberta

9. Estratégia de Precificacdo de Ativos e no Carregamento de Posicao em

Investimentos e Desinvestimentos
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Todos os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras de investimentos da
Entidade ou fundos de investimentos, exceto exclusivos, nos quais sao aplicados os recursos

da Entidade, devem ser precificados (marcados) ao valor de mercado.

Uma vez que a Entidade possui o servico de custddia e controladoria centralizado dos
seus ativos, a atribuicdo de valor dos mesmos nos Fundos Exclusivos e Carteiras Proprias

ocorrera conforme o manual de precificagdo do préprio controlador.

Entretanto, para evitar o impacto das oscilagdes de mercado, a entidade pode optar por
contabilizar parte de seus ativos pela taxa do papel (marcagdo na curva), desde que tenha
intencdo e capacidade financeira de manté-los em carteira até o vencimento, conforme Circular
3086 do Banco Central e Resolugdo n° 4 do CGPC.

Caso a FUNSSEST decida por realizar alocagdes em fundos de investimentos nao
exclusivos a estratégia de precificacdo dos ativos sera realizada pelo gestor do fundo, sempre
visando atingir as metas de rentabilidade estipuladas e buscando nado infringir os limites de
risco tolerados nos mandatos especificos. Cabe a FUNSSEST, por sua vez, acompanhar as

operagoes da gestao externa, por meio:
o Do recebimento das carteiras da custodia;
o Da assessoria no gerenciamento de risco de mercado da carteira; e
o Do acompanhamento da Politica de Investimento.

A FUNSSEST incentiva os gestores a realizarem operacoes de titulos de renda fixa no
mercado secundario por meio de plataformas eletronicas de negociacdao, o que facilita a
obtengdo do preco de mercado do ativo e confere maior transparéncia as transagdes, em

conformidade com a Resolugdo CGPC n° 21.

Caso alguma operagdo no mercado de balcdo seja efetuada fora do preco de mercado, o
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) ira elaborar um relatério

contendo:
o A demonstragdo da discrepancia dos precos ou taxas aplicadas;

o A indicacdo da instituicdo, do sistema eletronico ou das fontes secundarias que
serviram de base para obtencdao do valor de mercado ou intervalo referencial de

precgos;
o A identificacdo dos intermediarios da operacdo;
o A justificativa técnica para a efetivacdo da operacao.

Este relatdrio sera entregue ao Conselho Fiscal da Fundagdo num prazo maximo de 10

(dez) dias Uteis, que se manifestara semestralmente através do relatério de controles internos.
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A elaboragdo deste relatorio sera dispensada caso a negociacdo seja efetuada por meio

de plataformas eletrénicas de negociacao.

10. Desenquadramento
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Para efeito de avaliacdo de desenquadramentos consideram-se as seguintes definicdes:

erros ou falhas
internas:

Imediata corregdo;

Comunicar a
Diretoria Executiva,
para providencias;

Informar ao
Conselho
Deliberativo e ao
Conselho Fiscal;

Conselho fiscal deve
incluir o evento no
relatorio semestral
de controles
internos;

Deve gerar
procedimento de
revisao de processos
de controle internos,
com prazo para
adequacgao formal
dos mesmos.

Desenquadramento
gerado por terceiros:

Descumprimento da
legislacdo, no que
concerne aos
recursos investidos.

Passivel de sangGes
ao gestor e ao
administrador de
recursos, que podem
incluir agdes que vao
desde a sua
adverténcia formal,
passando por
resgate de recursos,
encerramento de
contratos,
acionamento perante

Os desenquadramentos
de natureza passiva nao
sao considerados como
infringéncia aos limites
da legislagdo vigente.

Deve ser corrigido em
até 2 anos da sua data
de ocorréncia

A EFPC fica impedida,
até o respectivo
reenquadramento, de
efetuar investimentos
que agravem 0S
excessos verificados.

Regra para fundos:

A EFPC tem até sessenta
dias a partir da data de
cada integralizacdo para
enquadrar-se aos limites
de alocacao por emissor
previstos no art. 28, inc.
IT da Res. CMN n°
4994/2022.

DESENQUADRAMENTO
ATIVO PASSIVO TRANSITORIO
Ocasionado por Regra geral: Investimentos

realizados antes da
entrada em vigor da
Res. CMN n°
4.661/2018, de
25/05/2018:

Investimentos, que se
tornaram
desenquadrados por
causa de alteragdes nos
limites e requisitos
estabelecidos ou
modificados pela nova
resolugdo, poderdao ser
mantidos até a data do
seu vencimento ou de
sua alienagao, conforme
0 caso.

A EFPC fica impedida de
efetuar novas aplicagbes
nesses investimentos,
até que se observe o
enquadramento
conforme prevé a nova
resolugao.

Poderao ser realizadas
as integralizagdes das
cotas, quando
decorrentes de
COmMpromissos
formalmente assumidos
pela EFPC, antes de
25/05/2018, nos
seguintes instrumentos:

I - FIDC e FICFIDC;
II - FIP; e
III - FII ou FICFII.

Investimentos em
imoveis realizados antes
da entrada em vigor da
Res. CMN n°
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0s Orgdos de
controle para
apuracao de
responsabilidades e,
em casos graves,
abertura de
processos judiciais
para reparacao dos
danos e prejuizos
causados ao
patrimoénio dos
planos.

Deve ser incluido no
monitoramento dos
servigos prestados e
na avaliagao
periddica do
prestador de
servigos.

Deve ser informado
a Diretoria
Executiva, Conselho
Deliberativo e
Conselho Fiscal.

Caberd ao AETQ e
ARGR
providenciarem o
necessario para a
correcgao do fato e
desenvolvimento de
solugdes para evitar
sua recorréncia.
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4.661/2018, de
25/05/2018:

Em até doze anos (até
24/05/2030), a EFPC
devera alienar o estoque
de imdveis e terrenos
pertencentes a sua
carteira propria ou
constituir FII para
abriga-los.

11. Operagcoes com derivativos

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso V.

As operagOes com derivativos sdao permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os
limites, restricdes e demais condicdes estabelecidas pela Resolugao CMN n° 4,994/2022.

A EFPC, através de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de derivativos, conforme
objetivos descritos no regulamento do fundo investido. Cabera ao gestor, discricionariamente,
analisar a conveniéncia e oportunidade para realizagdo de operagdes com derivativos, sempre
respeitando os limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é
necessaria para o enquadramento, sera através do monitoramento dos niveis de margem
requerida como garantia de operacgOes e das despesas com a compra de opgdes, sendo:
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Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicao em, ativos financeiros
aceitos pela Clearing;?!

e Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicdo
em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdao de
instituicdo financeira e acbes da carteira de cada plano ou fundo de investimento. 1.2

Cabe destacar que o controle aqui mencionado nao se aplica aos fundos que sao
dispensados, por legislacdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras
anadlises sobre a utilizacdo de derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da
dispensa legal para esse controle especifico.

Além do caso acima, e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a EFPC
podera realizar operagdes de derivativos diretamente desde que tais operagdes observem,

cumulativamente, os seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a depdsito de margem e a gasto com

prémio de opgGes, transcritos anteriormente;

e Anadlise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicao

isoladamente e em conjunto com ativos da carteira;

e As operacGes deverdo ter o objetivo de protecdo, seja em relacdo a um cendrio
adverso ou ao descolamento em relagdo a um determinado obijetivo.

12. Operagoes com patrocinadores

Na aplicagdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela EFPC, poderao ser
realizadas operacgdes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora,
fornecedores, clientes e demais empresas ligadas ao grupo econdémico da patrocinadora.
Entretanto, conforme disposto no Art. 27, §49, da Resolugdo CMN n© 4.994/2022, o processo
de aquisicdo destes ativos requer uma anadlise adicional, que se aplica somente no ato de

aquisicao de ativos de emissdo do patrocinador e seus coligados.

Esta analise de limite restritivo de alocagdo por emissor, consiste em restringir a entrada
de ativos de emissdo do patrocinador (ou seu conglomerado econ6mico), quando ja sdo

devidos valores relativos a dividas e déficits que serdo suportados pelo proprio patrocinador

1 Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput nio serdo considerados os titulos recebidos como
lastro em operagdes compromissadas.

2 No computo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagdes estruturadas com opgdes que tenham a
mesma quantidade, 0 mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operacao, devera ser
considerado o valor dos prémios pagos e recebidos, observado o disposto no inciso VII do art. 36 da Resolugdo CMN n?
4.994.

31




AN

ArcelorMittal

% FUNSSEST

junto ao plano, evitando o potencial risco de ruina do plano decorrente de excessiva

dependéncia em relagdo ao desemprenho econémico e financeiro do patrocinador.

Este limite restritivo ndo deve ser aplicado para fins de monitoramento de
desenquadramentos, seu uso destina-se a dimensionar a maxima entrada de ativos financeiros
na carteira do plano, em razdo de pré-existéncia de obrigacdes pendentes de adimplemento

do patrocinador perante o plano.

Assim, a EFPC deve observar no ato de aquisicao de ativos de emissao de patrocinador
do plano, o montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagao

por emissor (caso especial de “emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:

INCIS - LIMITES
ART. o LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR LEGAL PI
27 § 40 Patroﬂcm_ador e demz;ls empresas ligadas ao grupo 10% 10%
econdmico da patrocinadora **

Empresas Patrocinadoras:
o ARCELORMITTAL BRASIL
o ARCELORMITTAL PLANOS COMERCIAL

o FUNSSEST

13. Controle e gerenciamento de riscos

13.1. Risco de Mercado

O controle e acompanhamento dos riscos da Entidade devem seguir no minimo os critérios

determinados pela legislacdo vigente, mas nao se limitando aos mesmos.

Adicionalmente aos procedimentos acima descritos, a FUNSSEST, podera realizar o
controle e avaliacao dos riscos usando outras ferramentas que julgar pertinente segundo as
condigdes e riscos de cada mercado em que atua, conforme a seguir:

13.1.1.VaR

O controle gerencial de risco de mercado podera sera feito por meio do VaR, com o
objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados os

seguintes parametros:
e Modelo: Paramétrico.

e Intervalo de Confianga: 95%.
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e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

13.1.2.Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cenarios que
consideram mudancas bruscas em variaveis importantes para o apregcamento dos ativos, como
taxas de juros e precos de determinados ativos. Embora as projecdes considerem as variacdes
historicas dos indicadores, os cenarios de stress ndo precisam apresentar relagdo com o

passado, uma vez que buscam simular futuras variagoes adversas.

Sem prejuizo de outras simulacdes de valor futuro com cenarios diversos, o controle de

analise de stress podera sera feito com base nos seguintes parametros:
e Cenario: B33
e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a
mercado da carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que

ele pode gerar.

Apesar de o cenario de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a
Entidade acompanhard os valores referentes a carteira total de investimentos, e

complementara as anadlises de valor em risco com a analise de stress.

13.2. Risco de Crédito

O risco de crédito caracteriza-se pela possibilidade de inadimpléncia das contrapartes em
operagoes realizadas com os veiculos de investimentos considerados (fundos de investimentos,
carteira administrada, carteira propria, etc.) ou dos emissores de titulos e valores mobiliarios
integrantes de veiculos de investimentos, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas
financeiras até o montante das operacdes contratadas e ndo liquidadas, assim como dos

rendimentos e/ou do valor do principal dos titulos e valores mobiliarios.

O controle e avaliacdo de risco de crédito sdo realizados pelo Comité de Investimentos da
Entidade, sendo que no minimo 80% das alocacGes devem ser consideradas como baixo risco
de crédito pelo referido Comité, podendo ser utilizados ratings de crédito realizados por
agéncia classificadora de risco, devidamente autorizada a operar no Brasil, como informacao

para avaliacdo do risco de crédito feita pelo referido Comité.

3 Oriundo do arquivo CENLIQWEB.txt (cenarios 09999 e 10000).
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E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias
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classificadoras de risco, e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia no mercado local,

igual ou superior as faixas classificadas como “Investimento” a seguir:

TABELA DE RATINGS
Faixa| Fitch S&P Moody’s | Liberum | Austin Grau
1 AAA brAAA AAA.br AAA brAAA
(bra)
AA+ brAA+ Aal.br AA+ brAA+
(bra)
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- brAA- Aa3.br AA- brAA-
(bra)
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+
Investimento
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ brBBB+ | Baal.br BBB+ brBBB+
(bra)
BBB brBBB Baa2.br BBB brBBB
4
(bra)
BBB- brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
(bra)
BB+ brBB+ Bal.br BB+ brBB+
(bra)
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- brBB- Ba3.br BB- brBB-
(bra)
B+ (bra) brB+ B1.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB Especulativo
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
CCC brCCC Caa.br CCC brCCC
(bra)
/ CC (bra) brCC Ca.br CC brCC
C (bra) brC C.br brC
8 D (bra) brD D.br D brD
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E importante ressaltar que na utilizacdo de ratings de crédito realizado por agéncia
classificadora de risco e na hipotese de duas ou mais agéncias classificarem o mesmo papel,

a Entidade adota, para fins de classificacdo de risco de crédito, aquela mais conservadora.

13.3. Controle de Concentracao

Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentara para eventuais excessivas concentragées
em determinados emissores e/ou em setores especificos da economia. A razdo pela qual tal
atitude é tomada é o reconhecimento de que, por mais que os controles sejam observados, o
mercado de crédito esta sujeito a idiossincrasias proprias, que podem levar a perdas mesmo em
situacOes aparentemente controladas.

Nesse sentido, a Entidade observard os seguintes parametros:

TIPO DE CREDITO CONTROLE INDIVIDUAL | CONTROLE SETORIAL
Financeiro 59, 20%
Corporativo 1% 10%

A extrapolagdo de qualquer um dos niveis de controle ndo exige imediata revisdo da alocagao,

mas sim estudo mais aprofundado da contraparte em questdo ou do setor ao qual ela pertence.

13.4. Risco de Liquidez

O risco de liquidez caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes do veiculo de investimento considerado
(fundos de investimento, carteira administrada, carteira prépria etc.) nos respectivos
mercados em que sdo negociados. Nesse caso, o gestor do veiculo de investimento
considerado pode encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e valores mobiliarios
pelo preco e no momento desejado, e o custodiante terad dificuldades para liquidar as

operagoes.

O gerenciamento do risco de liquidez € uma preocupacdo constante para a Entidade e,
como prudéncia, a mesma mantém um percentual minimo de seus recursos totais em ativos
de liquidez imediata e acompanha o fluxo de pagamento do passivo ao longo do tempo. Com
a adogdo dessa politica, a FUNSSEST reduz a possibilidade de que haja dificuldade em honrar

seus compromissos previdenciais no curto prazo.

13.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado com as perdas financeiras derivadas do questionamento

juridico, da ndo execucdo de contratos, ndo cumprimento das normas legais entre outros. Esta
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categoria de risco € mensurada para as atividades da Entidade e para os investimentos que
envolvam contratos especificos. Assim, para os aspectos legais, a FUNSSEST utiliza-se de

pareceres juridicos especializados para os assuntos de carater mais aprofundados.

13.6. Risco Operacional

A FUNSSEST, atendendo a Resolugcao CGPC n° 13 de 01 de outubro de 2004, monitora os
riscos ndo-financeiros, ou seja, o risco operacional. Define-se risco operacional quando existe
a possibilidade de perdas decorrentes da inadequagdo na especificagdo ou na condugdo de
processos, sistemas ou projetos, bem como de eventos externos que causem prejuizos nas

suas atividades normais ou danos a seus ativos fisicos.

13.7. Risco Sistémico

Risco sistémico pode ser definido como a possibilidade de contagio em outros
participantes de um sistema, a partir de problemas de funcionamento em uma das partes

integrantes desse sistema, gerando crise de confianga entre as partes.

A FUNSSEST busca monitorar os fatos que possam vir a influenciar negativamente o
mercado financeiro e seus reflexos junto a carteira de investimentos da Entidade. Contudo
este monitoramento ndo elimina o risco de que o preco dos seus ativos seja afetado por uma
eventual crise que afete o sistema financeiro em geral, sem que a Autoridade competente

tenha que intervir para normalizar o mercado e diminuir o risco.

14. Principios de Responsabilidade Socioambiental e Governanca

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que
visam favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através

de projetos, politicas de responsabilidade socioambiental.

A observancia dos principios socioambientais na gestao dos recursos depende, portanto,
da adequagdo do processo de tomada de decisdes, de forma que os administradores da

entidade tenham condigdes de cumprir regras de investimento responsavel.

J& os principios de governanga dos investimentos, visam empresas que apliquem e

promovam os principios da boa governanga corporativa.

Ao longo da vigéncia desta politica a Entidade irad revisar os principios socioambientais e
de governanca aplicaveis a gestdo dos investimentos.

Os principios relacionados a sustentabilidade poderdo ser monitorados através dos fatores
ESG (Environmental, Social & Governance), os quais designam as dimensdes nao financeiras
associadas a sustentabilidade que devem ser utilizadas na andlise de investimentos,

abrangendo os componentes ambientais, sociais e de governanga.
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As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsavel que incorporam

critérios

ASG sdo:

Integracdo, mediante a agregacdo de critérios socioambientais e de governanca aos

tradicionais e indispensaveis critérios de desempenho econ6mico-financeiro;

e Avaliagdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanca

A fi

dentro de determinado setor econémico (best-in-class) — estratégia que leva em conta
a conduta especifica de cada empresa, considerando-se o mercado especifico em que
ela atua;

Filtragem- a filtragem pode ser positiva, quando a alocagdo de recursos a
determinados setores € privilegiada por sua contribuicdo positiva para o
desenvolvimento sustentavel ou negativa, quando determinados setores sdo excluidos

por sua natureza controversa em relagdo a aspectos ASG.

m de avaliar o impacto desses temas em sua carteira de investimentos, a Funssest se

atentard em seus processos de selecao, incorporagdo de analises relacionadas ao tema de ESG

na construcdo dos portfélios dos seus gestores. Por enquanto, tal monitoramento tera objetivo

educativo, mas em breve passara a ser classificatorio.

15. Conflitos de Interesse e Responsabilidades

15.1.

15.2.

Agentes Envolvidos

o A Fundacdo (Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretoria e Comité de

Investimentos);

o O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (Resolugdo/CMN N° 4.994

e suas respectivas atualizagdes);
o O Administrador/ Comité Responsavel pela Gestdo de Riscos (IN PREVIC n° 06)
o 0O(s) Gestor(es) de Recursos;

o Qualquer funcionario, agente ou terceiro envolvido na prestacdo de servicos

relacionados a gestdo de recursos da Entidade;

Conflito de Interesse

o Nenhum dos agentes, acima listados, podem exercer seus poderes em beneficio
proprio ou de terceiros. Ndo podem, também, se colocar em situacdes de conflito
ou de potencial conflito entre seus interesses pessoais, profissionais, da

Patrocinadora e deveres relacionados a gestdo dos recursos da Entidade;
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o Os agentes, acima listados, devem expor qualquer associagao direta, indireta ou
envolvimentos que poderiam resultar qualquer percepcao atual ou potencial de

conflito de interesses em relacdo aos investimentos da Entidade;

15.3. Procedimentos do “Disclosure”

o Os agentes, acima listados, devem revelar a Fundagdo de forma escrita a natureza
e a extensdo de seus interesses para fins de gerenciamento prévio de potenciais

conflitos de interesses.
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